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1 Uvod

Hlavnym Gcelom Metodiky pre vypracovanie finanénej analyzy projektu (dalej len ,metodika®), je definovat
vSeobecné pravidla vypracovania finanénej analyzy ako zakladného podkladu pre ex-ante postdenie:

a) finanénej udrzatelnosti prevadzky predmetu projektu v sulade s ¢lankom 73 NSU,
b) nevyhnutnosti poskytnutia NFP,
c) primeranej vySky NFP v stlade sprisluSnymi pravidlami $tatnej pomoci.

Finanéna analyza sa vypracovava v pripade, ak tak stanovuju podmienky prislu$nej vyzvy na predkladanie Ziadosti
0 poskytnutie nenavratného finanéného prispevku (dalej len ,vyzva®).

Podla podmienok vyzvy méze byt finanénd analyza zamerand len na posudenie niektorych alebo vSetkych
podmienok uvedenych pod pism. a) az c) vysSie.

Metodika je urCena pre Ziadatelov.

Tato metodika, ako aj kaZda jej aktualizacia, nadoblda platnost driom jej schvélenia a U¢innost diiom jej
zverejnenia na webovom sidle poskytovatela.



1.1 Zoznam skratiek

Tabulka 1: Zoznam skratiek

Skratka Vyznam

DPH dan z pridanej hodnoty

EU Eurépska Unia

FM finanénéd medzera

MFM miera finannej medzery

MZP

alebo Ministerstvo zZivotného prostredia Slovenskej republiky

poskytovatel

NFP nenavratny finanény prispevok

PSK Program Slovensko 2021-2027

ZoNFP Ziadost' o poskytnutie nendvratného finanéného prispevku
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1060 z 24. jina 2021, ktorym sa
stanovuju spoloéné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom

NSU socialnom fonde plus, Kohéznom fonde, Fonde na spravodlivl transformaciu a Europskom
namornom, rybolovnom a akvakultirnom fonde a rozpoctové pravidla pre uvedené fondy,
ako aj pre Fond pre azyl, migraciu a integraciu, Fond pre vnutorni bezpeénost a Nastroj
finan¢nej podpory na riadenie hranic a vizovu politiku.

1.2 Pravny ramec

e Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. juna 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci za zlucitelné
s vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy (dalej aj ,nariadenie o skupinovych vynimkach) v platnom
zneni;

e Zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o dani z prijmov*);

e Zakon €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o DPH?).



1.3 Definicie zakladnych pojmov

Bezné ceny — ceny skutocné v konkrétnom Case. Jedna sa o ceny, ktoré z Casového hladiska zahfiiaju ucinky
inflacie/deflacie, t.). ide o ceny, ktoré sa spravidla v ¢ase menia. Plynutim ¢asu (rokov) sa bezna cena od stale;
ceny spravidla stale viac a viac lisi v dosledku Ucinkov inflacie/deflacie. Bezna cena a stala cena su totozné
v konkrétnom Case - vo vychodzom bode. Bezné cena sa v ¢ase nemeni len zriedkavo napr. ak je cena investicie
zafixovana zmluvou s dodavatelom, lehotou viazanosti ponuky alebo vyvojom na trhu. Pri finanénej analyze
predstavuju beZné ceny zistené v roku ,n“ stale ceny tohto roku. K tomuto roku sa viazu v3etky stale ceny pouZité
vo financnej analyze.

Diskontna sadzba — sadzba, prostrednictvom ktorej st budlce hodnoty diskontované k si¢asnosti. Diskontna
sadzba odréZa ziskovost prislusného odvetvia.

Diskontovanie — proces Upravy buducich hodnét prijmov a vydavkov (prevadzkovych a/alebo investi¢nych) na
suéasné hodnoty prostrednictvom diskontnej sadzby. Diskontovanim prevadzkovych prijmov a prevadzkovych
vydavkov vhodnou diskontnou sadzbou sa umozni dosiahnut primerany zisk.

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, resp. zmluve o poskytnuti NFP po&as ktorého je projekt
realizovany.

Ekonomicka zivotnost investicie — doba od vzniku investicie az do straty jej ekonomickej uzito€nosti (straty
generovania prevadzkového zisku). Tento stav je spojeny sftrvalou stratou, resp. vyraznym znizenim
prevadzkovych prijmov, ktoré st pomerne k vydavkom neprimerane nizke, az sa dosiahne hranica, kedy je lepsie
investiciu nahradit’ novou investiciou. Ekonomicka Zivotnost investicie sa meni podla povahy investicie. Ide
0 obdobie, ktoré je dostato¢ne dIihé na to, aby zahrnulo pravdepodobné dlhodobé dopady investicie samotnej.

Finanéna analyza — analyza, ktorej Uc¢elom je primarne posUdit finanénu udrzatelnost prevadzky projektu,
realizovatelnost projektu bez potreby NFP a stanovit adekvatnu vySku NFP. Podstatou financnej analyzy je vypodet
pefaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia, pri¢om ich kalkul&cia vychadza z rozdielu vydavkov
(investiénych a prevadzkovych) a prijmov (prevadzkovych) v danych rokoch.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi diskontovanou hodnotou investiénych vydavkov na projekt a
prevadzkovym ziskom za referen¢né obdobie. Vyjadruje ¢ast investiénych vydavkov na projekt, ktoré nemézu byt
financované samotnym projektom (prevadzkovym ziskom), a preto moze byt projekt financovany formou prispevku.
V ekonomickej tedrii sa tieZ oznaduje ako Cista sti¢asna hodnota — future net present value - FNPV(c).

Infrastruktura — v podmienkach Gasti PSK, ktora je v gescii MZP SR infrastrukt(ra predstavuje stavby, vedenia
a s nimi stvisiace technologické zariadenia na Ucely zabezpeCenia nakladania, resp. zhodnocovanie odpadov.

v v

Intenzita pomoci (miera prispevku) — percentuaine vyjadrenie miery prispevku zo zdrojov PSK na zabezpeCenie
spolufinancovania projektu. Intenzita pomoci je totoZna s mierou finanénej medzery.

Investiéné vydavky — celkové opravnené aj neopravnené vydavky vynalozZené v suvislosti s realizaciou projektu.

Miera finanénej medzery - predstavuje percentualne vyjadrenie finanénej medzery k diskontovanym investicnym
vydavkom projektu. Miera finanénej medzery predstavuje intenzitu pomoci.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia oprévnenosti vydavkov alebo boli predmetom
financovania inej nenavratnej pomoci alebo spadaju do U¢tovnej kategorie neopravnenej na spolufinancovanie
alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizéciu projektu alebo su v rozpore s vyzvou, zmluvou
o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvaleni Ziadosti o NFP (v pripadoch, ak prijimatefom a poskytovatefom
je ta ista osoba), podmienkami schémy Statnej pomoci, ktoré tvoria neoddelitelnd suCast vyzvy. Neopravnenym
vydavkom mézZe byt aj vydavok, ktory nebol preukazany a nespifia princip hospodarnosti, efektivnosti, iéelnosti a
uéinnosti.

Opravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradené prijimatefom v opravnenom obdobi a zaroves spifiaji
vSetky podmienky opravnenosti podfa podmienok prislusnej vyzvy.

Prevadzkové prijmy — ide o prijmy, ktoré vznikaju z platieb uZivatelov/spotrebitelov za tovary alebo sluzby
zabezpeCené v rdmci projektu (napriklad naklady, ktoré priamo znésaju uZivatelia za vyuzivanie infraStruktury,



alebo platby za poskytnuty vyrobok, resp. sluzby). Do prijmov sa nezahffiaju transfery/dotacie zo $tatnych alebo z
regionalnych rozpoCtov alebo systémov Statneho verejného poistenia, zmluvné pokuty alebo penéle. Do prijmov
sa nezahffaju také prijmy, ktoré nesuvisia, resp. nie sU priraditelné k investicii.

Prevadzkové prijmy - Gispora — Uspora prevadzkovych vydavkov, ktoré vznikli v désledku realiz&cie projektu, sa
povazuju za prevadzkovy prijem.

Prevadzkové vydavky - zahffaju vSetky predpokladané vydavky na personal, material, zmluvné sluzby,
komuniké&cie, energiu, udrzbu, najom, administrativu a pod., ktoré nie su investicného charakteru, pretoze su
spotrebované v kazdom roku referenéného obdobia. Naklady na odpisy a na financovanie nie st prevadzkovymi
vydavkami, ak sa na ne vztahovala investiénd pomoc. Do vydavkov sa nezahffiaju také vydavky, ktoré nesuvisia,
resp. nie su priraditelné k investicii.

Prevadzkovy zisk —predstavuje rozdiel medzi diskontovanymi prevadzkovymi prijmami a diskontovanymi
prevadzkovymi vydavkami pocas referenéného obdobia, ak je tento rozdiel kladny.

Prirastkovd metéda — je metdda na urCenie prijmov a vydavkov vyvolanych vyluéne investiciou projektu.
V pripade, ak projekt rozSiruje, resp. modernizuje pdvodnu infrastruktaru, vyrobu alebo poskytovanu sluzbu,
zohfadnia sa prispevky od novych uzivatelov/spotrebitefov aj dodatoéné prispevky od existujucich
uzivatelov/spotrebitelov a zaroven sa zohladnia len zvySené vydavky, ktorych vznik je mozné priradit’ takejto
modernizacii, rozSireniu infrastruktury, vyroby alebo sluzby.

Prirastkova metdda je vo vSeobecnosti zalozenad na porovnani prijmov a vydavkov v scenari novej investicie
s prijmami a vydavkami bez novej investicie. Prirastkova metéda méze mat rézne postupy vycislenia prijmov
a vydavkov. Tieto postupy objektivne preukazu prirastky prijmov a nakladov vyvolanych investiciou — projektom.

V pripade, ak projekt buduje novu infratruktiru alebo sluzbu ,na zelenej like* zapo€itavaju sa do prijmov
a vydavkov vSetky polozky sUvisiace s infrastruktirou.

Projekt - sthrn aktivit a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie NFP, ktoré popisuje Ziadatel v ZoNFP a ktoré
realizuje prijimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvaleni ziadosti o NFP (v
pripade, ak je prijimatel a poskytovatel té ista osoba).

Projekt generujuci prevadzkovy zisk — v ramci metodiky ide o projekt, ktory generuje prevadzkovy zisk a ktorého
hodnota sa ma zohladnit pri vypoéte financnej medzery. Skuto€nost, i sa méa prevadzkovy zisk zohladnit ur€uju
pravidla Statnej pomoci definované vo vyzve, resp. schéme tatnej pomoci.

Referenéné obdobie — obdobie ktoré pozostava z obdobia realizacie projketu a doby ekonomickej Zivotnosti
investicie. V ramci metodiky sa stanovuje, Ze investicie - majetok bude zaradeny do uZivania (zatne prindSat
ekonomoicku uzitonost) po ukonceni realizacie aktivit projektu.

Schémy Statnej pomoci - dokumenty, ktoré presne stanovuju pravidla a podmienky, na zaklade ktorych mézu
poskytovatelia pomoci poskytnat Statnu pomoc jednotlivym prijimatelom.

Stale ceny — ide o ceny, ktoré su oCistené o vplyv inflacie/deflacie, ktora sa prejavuje v Easovom horizonte. Je ich
mozné pouzivat v priebehu asu — pocas referenéného obdobia. Stale ceny sa ziskavaju z beznej ceny
prostrednictvom prepoctu k uréitému vychodziemu ¢asovému obdobiu roku ,n“. Do finanénej analyzy vstupuiju stale
ceny k roku ,n“ urCené ako bezné ceny toho istého roku.

Statna pomoc - akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov §tatneho rozpottu alebo akoukolvek formou z
verejnych zdrojov subjektu, ktory vykondva hospodarsku ¢innost, ktora nariSa sutaz alebo hrozi naruSenim sutaze
tym, Ze zvyhodnuje urcité podniky alebo vyrobu urcitych druhov tovarov a méze nepriaznivo ovplyvnit obchod
medzi Clenskymi Statmi Eurdpskej unie. V ramci tejto metodiky ide predovSetkym o poskytovania Statnej pomoci
v rozsahu nariadenia o skupinovych vynimkach.

Zostatkova hodnota investicie - hodnota, ktorG bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia.
Zostatkova hodnota sa ur€uje vypoCitanim Cistej siCasnej hodnoty pefaznych tokov, ktoré investicia
pravdepodobne vygeneruje aj po ukonceni referenéného obdobia. Zostatkové hodnota investicie sa zahrnie do
vypocCtu len v tom pripade, ak prijmy prevySia vydavky za obdobie po ukonéeni referenéného obdobia.



2 Vyuzitie finan€nej analyzy

2.1 Finan¢na udrzatelnost’ projektu

Kazdy ziadatel, ktory realizuje projekt — investiciu smerujucu do infrastruktury, alebo vyroby (tzv. produktivne
investicie), by mal preukazat, ze ma potrebné finanéné zdroje a mechanizmy na pokrytie nakladov na prevadzku
a udrzbu. Tym preukaze finanénu udrzatefnost projektu.

Uvedené preukazuije ziadatel prostrednictvom finannej analyzy ex-ante vypoétom pefiaznych tokov — cash-flow.
Projekt sa povazuje za finan¢ne udrzatelny, ak ma kladnu hodnotu cash-flow, o nastava v pripade, ak prevadzka
generuje také prijmy, aby pocas referenéného obdobia v kazdom roku mohol Ziadatel uhradzat vSetky vydavky,
ktoré vzniknu pri prevadzke vysledkov projektu.

Pripadné kratkodobé vykyvy v cash-flow v jednotlivych rokoch mozno akceptovat, pri dodrzani predpokladu,
Ze kumulovany cash-flow je v kaZzdom roku investicie kladny.

V pripade, ak projekt nie je schopny sdm zabezpecit finanénu udrZatelnost (kumulovany cash-flow je ¢o ilen
v jednom roku zaporny), je nevyhnutné, aby Ziadatel prevzal na seba zavazok dofinancovat kazdy rok prevadzku
infrastruktary tak, aby tato bola schopna riadne sluzit svojmu Ucelu. Negativne kumulativne cash-flow je mozné
vykryt z vlastnych alebo uverovych prostriedkov ziadatela, resp. kombinaciou uvedenych zdrojov. Cudzie zdroje
na financovanie musia byt zahrnuté do finan¢nej analyzy ako Uver financovania prevadzky.Tym sa zabezpe€i
finanéné udrZatelnost projektu pogas referenéného obdobia. Na tieto Ucely je Ziadatel povinny predloZit' Cestné
vyhlasenie (tvori prilohu €. 5 metodiky).

Posudenie finanénej udrzatelnosti predstavuje spinenie poziadaviek podra &l. 73, ods. 2 pism. d) NSU. Cash-flow
pre posudenie finanénej udrzatelnosti nie je potrebné diskontovat, posudzuje sa prosto len skutonost, ¢i je cash-
flow, resp. kumulovany cash-flow rovny alebo vyssi 0.

2.2 Nevyhnutnost poskytnutia NFP

Ziadatelia, ktori st podla podmienok vyzvy povinni preukazat, 7e bez poskytnutia NFP by sa investicie
neuskutoCnila (projekt nie je realizovatelny za beznych trhovych podmienok) su povinni spracovat finan¢nu analyzu
a v ramci nej preukazat tuto skutocnost.

Uvedena skutoCnost' sa preukazuje prostrednictvom vypoCtu finanénej medzery. Pokial je finanénd medzera
zaporné Gislo, je investicia realizovatelna za trhovych podmienok.

Primerany zisk v danom odvetvi (ktory by ziadatel mohol objektivne ofakavat) sa zohladni prostrednictvom
diskontnej sadzby.

2.3 Primerana vyska NFP

NFP mé byt poskytnuty v takej miere, aby vykryl medzeru vo financovani.

NFP sa preto vypoéita z opravnenych vydavkov projektu pomocou intenzity pomoci, ktora sa stanovuje na Urovni
vypocCitanej miery finanénej medzery.



3  Finanéna analyza - zakladné pravidla vypo¢tu

Stanovenie referenéného obdobia investicie

Referenéné obdobie investicie predstavuje asové obdobie (tj. poet rokov), v rdmci ktorého sa vo finanénej
analyze uvadzaju planované hodnoty prevadzkovych prijmov a vydavkov. Ide o ¢asové obdobie, ked je mozné
overit ispeSnost investicie. Trvanie referencného obdobia sa meni podla povahy investicie.

Referencné obdobie pozostava z obdobia realizacie projketu a doby ekonomickej zivotnosti investicie.

Obdobie realizacie projektu

Obdobie realizacie projeku stanovuje Ziadatel v ramci formulara ZoNFP. Ide o obdobie nevyhnutné pre fyzicku
realiziciu aktivit projektu a vychadza z poznania naroénosti realizacie projektu. Toto obdobie musi byt v ¢asovom
intervale 1.1.2021 do 31.12.2029 alebo kratSim, ako ho vyzva osobitne upravuije.

Ekonomicka Zivotnost' investicie

Ekonomicku Zivotnost inevsticie stanovil poskytovatel na Uéely finanénej analyzy nasledovne:

V pripade, ak je predmetom projektu:
a) vybudovanie/zasadné technické zhodnotenie infradtruktiry, vratane stavieb, resp. budov - 20 rokov,

b) obstaranie technologickych zariadeni - 12 rokov.

Priklad 1:

Ak je predmetom projektu obstaranie technologickej linky a su¢astou projektu je aj technické zhodnotenie budovy
(napr. haly vktorej bude prebiehat transformaény proces) v nevyhnutnom rozsahu spojené s instalaciou
obstaravaného technologického vybavenia (napr. nova elekiroinstalacia, spevnenie plochy na ktorej bude
technologicka linka umiestnena, vzduchotenika a pod.) uri Ziadatel dobu ekonomickej Zivotnosti pre technolégie,
t.j. 12 rokov.

Priklad 2:

V nadvaznosti na priklad 1 je potrebné posudit rozsah technického zhodnotenia budovy. Ak by doslo k vyraznému
technickému zhodnoteniu existujucej budovy (napr. nepouzivané azanedbané budovy by boli komplexne
obnovené), resp. vyraznym technickych zhodnotenim by do$lo k zmene U€elu vyuZivania budovy (napr.
z telocvine na vyrobnu halu) a zaroven by bolo predmetom projektu aj obstaranie technologického zariadenia,
potom by ekonomicka Zivotnost mala byt stanovena pre infradtruktiru ako celok, t.j. na dobu 20 rokov pocas
ktorych umozni vyzamné technické zhodnotenie budov vyuZivat tieto budovy na svoj ucel. Technologické
zariadenia s ktatSou dobou Zivotnosti budu v takom pripade v analyze obnovované prostredictvom obnovovacich
investicii az do skoncenia referenéného obdobia.

Priklad 3:

Ak je predmetom projektu vybudovanie zberného dvora ,na zelenej like*, t.j .predmetom je budovanie stavieb aj
obstaranie technologického vybavenia, stanovi sa doba odpisovania pre infrastrukturu ako celok, t.,j. na dobu 20
rokov. Technologické zariadenia s ktatSou dobou zivotnosti budu v takom pripade v analyze obnovované
prostredictvom obnovovacich investicii az do skonéenia referenéného obdobia.



Stanovenie diskontnej sadzby

Diskontna sadzba je pevne stanovena poskytovatelom.

Diskontna sadzba odraZa ziskovost prislusného odvetvia.

Diskontna sadzba zabezpedi pre investora (Ziadatela) primerany zisk. Ide o zisk, ktory prinalezi investorovi
(ziadatelovi/partnerovi) napriek tomu, ze predkladany projekt je stratovy.

V pripade podpory projektov v odvetvi odpadového hospodarstva (SK NACE, kategéria 38 Zber spractivanie a
likvidacia odpadov recyklacia materidlov) stanovil poskytovatel pre potreby finanénej analyzy diskontnt sadzbu na
Urovni 8,00%".

Stanovenie cenovej urovne - vplyv inflacie/deflacie, stale vs. bezné ceny

Analyza sa vykonava pri stalych cenach. Stéle ceny znamenaju bezné ceny k uréitému roku ,n“.

S cenami v roku ,n* sa vypifiajl roky finanénej analyzy ako stale ceny, . ceny cenovej Grovne zistenej v tom istom
roku ,n“ pre vSetky polozky vstupujlce do finanénej analyzy (na Ucely finanénej analyzy sa preto nesmie na tieto
dalSie roky zvySovat hodnota prijmov, resp. vydavkov v désledku inflacie/deflacie).

Stale ceny pri ex-ante finanénej analyze

Pri vypracovani ex-ante finan¢nej analyzy Ziadatel spravidla uvaZuje s cenami roku ,n, ktorym je zaciatok realizacie
projektu, alebo rok pred planovanym rokom zaciatku realizacie projektu. Rozhodujucim kritériom pre ur€enie roku
,n“ by mala byt cenova Urover toho roku, s ktorou Ziadatel pracuje vo finanénej analyze.

Priklad stanovenia roku ,,n“

Ziadatel stanovil hodnotu investiéného vydavku v roku 2024 na zéaklade prieskumu trhu. Tato cena zodpoveda
cenovej Urovni roku 2024, a preto moze byt rokom ,n“ rok 2024. V tomto pripade, by v3ak aj prevadzkové vydavky
a prevadzkové prijmy mali byt uvazované v cenach roku ,n‘ t.j. roku 2024.

Stanovenie vydavkov projektu

Viydavky projektu mozu byt investicné a prevadzkové.

Investiéné vydavky

Investicné vydavky zahfiaju vSetky opravnené aj neopravnené kapitélové vydavky projektu, ktoré vznikaju pocas
realizacie projektu (spravidla su totozné s vydavkami uvedenymi v rozpocte projektu).

Investiéné vydavky mozu mat charakter:

o fixnej investicie - t.j. obstaranie, budov, strojov, pozemkov, realizacie stavieb, obstarania technického
vybavenia a pod.,

e nabehovej investicie — tj. pripravné §tudie, Studie uskutoénitelnosti a pod.,
zmeny prevadzkového kapitalu.

1V pripade, ak dojde rozsireniu podpory aj na iné odvetvia, stanovi poskytovatel diskontnd sadzbu osobitne pre tieto iné
odvetvia.



Rezervy na nepredvydané investiéné vydavky (napr. rezervy slvisiace s neo€akavanymi stavebnymi pracami alebo
narastom cien obstaravaného investitného majetku) sa do analyzy uvadzaju, avdak neovplyviiuju vysledok
finanénej analyzy, kedZe nejde o realny vydavok.

Prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky zahffiaju vSetky predpokladané vydavky sUvisiace s uzivanim/prevadzkou vystupu projektu.
Medzi prevadzkové vydavky sa zaraduju:

naklady na mzdy zamestnancov,
drzba a opravy,

spotreba surovin, materialu, energie,
spotrebovany tovar a sluzby,
vyrobna a spravna rézia,

distribu¢né vydavky,

a pod.

Uspory prevadzkovych vydavkov, ktoré vzniknt/vznikli v svislosti s realizaciou projektu, sa povazujl za prijem.

Do prevadzkovych vydavkov sa nepo€itaju nepefazné Uctovné polozky ako odpisy, rezervy na buduce
reprodukéné naklady, rezervy na nepredvidané straty.

Obnova zariadeni s kratSou zivotnostou

Tieto vydavky predstavuju vydavky na nahradu zariadeni s kratkou zivotnostou, ktoré zabezpecuju technické
fungovanie projektu. Ide o vydavky nahrady niektorych ¢asti investicie, ktoré maju kratSiu projektovant ekonomicki
Zivotnost ako je stanovené referencné obdobie investicie ako celku.

Tieto vydavky sa vykazuju vo finanénej analyze osobitne.

Obnovovacia investicia nemoZze byt vykonané na konci ekonomickej Zivotnosti celkovej investicie.

Prevadzkové prijmy projekiu

Ide o prijmy, ktoré priamo suvisia s prevadzkovanim infratruktry, ktora je/bude podporena prostrednictvom
realizacie projektu. Ide o prijmy, ktoré hradia koncovi uzivatelia/spotrebitelia za vyuzivanie infradtruktiry alebo
prijmy z predaja vyrobkov a/alebo poskytovanim sluZieb.

Do prijmov sa nezahffiaju také prijmy, ktoré nesuvisia, resp. nie su priraditefné k projektu.

Platby, ktoré ziadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v désledku porusenia zmluvy
medzi ziadatefom/prijimatefom a tretou stranou a tretimi stranami alebo ktoré vznikli v désledku stiahnutia
ponuky tretej strany vybranej podfa pravidiel verejného obstaravania (zaloha), sa nepovazuju za prijem.

Poplatky, resp. ceny, ktoré hradia koneCni uZivatelia/spotrebitelia, by sa mali stanovit v silade so zasadou
,znecistovatel plati“ a ak je to primerané, zohladnia sa zretele cenovej dostupnosti. To neplati, ak je cenotvorba
regulovana legislativou, ktora uvedené neumozriuje aplikovat (napr. cenova regulacia stanovena Uradom pre
regulaciu sietovych odvetvi).

V prijmoch nesmu byt zahrnuté transfery/dotacie zo Statnych alebo z regionalnych rozpoctov alebo
systémov statneho verejného poistenia.

Ak je projekt zamerany na obstaranie aktiv, ktoré dopifiajii uz existujicu vyrobu, sluzbu alebo infrastruktiru,
zohlania sa prispevky od novych uZivatelov aj dodatocné prispevky od existujuich uzivatefov novej alebo roz$irenej
vyroby, sluzby alebo infradtruktiry prirastkovou metodou.

Uspory prevadzkovych vydavkov, ktoré vznikni/vznikli v sivislosti s realizaciou projektu, sa povazuju za prijem.
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Zostatkova hodnota investicie

Zostatkova hodnota sa urCi vypogitanim prevadzkového zisku za obdobie relevantného poctu rokov, za ktoré
investicia pravdepodobne vygeneruje prevadzkovy zisk aj po ukonCeni referenéného obdobia. Uvedené méze
nastavat najma vtedy, ak doba ekonomickej Zivotnosti stanovena poskytovatefom nedostatocne odzrkadluje
ekonomicku Zivotnost investicie, alebo ak z dévodu obnovy zariadeni s kratSou zivotnostou tieto eSte budl
generovat prevadzkovy zisk aj po ukonceni referenéného obdobia investicie ako take;.

Zostatkova hodnota investicie sa zahrnie do vypoctu iba vtedy, ak prevadzkové prijmy prevySuju prevadzkové
vydavky v celom obdobi po horizonte referenéného obdobia (ak bude prevadzkovy zisk za tieto roky kladny).

Zostatkova hodnota investicie sa vo finan¢nej analyze vykazuje osobitne, no na Ucely finanénej analyzy zvySuje
vy$ku prevadzkového zisku (ide totiz o predpokladané kladné financné toky za hranicou referenéného obdobia).

Zdroje financovania

Zdroje financovania su nevyhnutné pre realizaciu samotnej investicie, ale aj pre financovanie prevadzkovej fazy.
Vlastné a Gverové zdroje ziadatela sa pouzivaju na financovanie opravnenych a/alebo neopravnenych investiénych
vydavkov a/alebo na financovanie prevadzkovych vydavkov.

Zdroje financovania investicie neovplyvfiuji prevadzkovy zisk ani finanéni medzeru, avdak splatky istiny a rokov
z prijatych Gverov zhorSuju finanénu udrzatelnost projektu.

Vysledky finanénej analyzy

Vysledkami financnej analyzy su ukazovatele finanénej vykonnosti projektu.
Viysledkom finan¢nej analyzy je:

A.  kumulovany pefiazny tok (kumulovany CASH-FLOW) na posudenie udrzatefnosti (zohladiuje vSetky
finanéné toky vratane platenia splatky istiny a Uroku z Gveru prijatého v suvislosti s realizaciou projektu —
na financovanie investicie a/alebo na financovanie prevadzkovych vydavkov),

B. finanénad medzera, pre postdenie nevyhnutnosti podpory

C. miera finan¢nej medzery pre uréenie vysky podpory

Na z&klade tychto kritérii sa posudzuje finan¢na udrzatelnost' projektu, potreba financovania projektu z verejnych
zdrojov a primeranost vysky verejného prispevku.

Vlyzva mbze stanovit, Ze je postacujlce spracovat financnu analyzu len v rozsahu podfa pim. A (priloha 1), Aa B
(priloha 2), alebo A, B aj C (priloha 3). V zavislosti od uvedeného je relevantna prislusna priloha tejto metodiky.
Postup vypoctu

Penazny tok - CASH-FLOW

CASH-FLOW (CF) sa vypocita v kazdom roku referencného obdobia ako rozdiel prevadzkovych prijmov
a vydavkov na zabezpecenie prevadzky.

Matematicky zépis:

CF=PP-VP (1)

1"



kde:
CF — cash-flow, pefiazny tok
PP — prevadzkové prijmy

VP - vydavky prevadzky

pricom:
PP sa vypodita ako sucet prevadzkovych prijmov zvySenymi o diskontovanu zostatkovi hodnotu investicie
(ak zostatkové hodnota vznika)
VP sa vypoCita ako sUcet prevadzkovych vydavkov, obnovovacich investicii zariadeni s kratSou
Zivotnostou, platenych urokov a splacanej istiny za prijaté Uvery (na financovanie investicie alebo
prevadzky)

Kumulovany penazny tok — kumulovany CASH-FLOW predstavuje sucet penaznych tokov / CASH-FLOW od
prvého roku referencného obdobia az po aktualny rok referenéného obdobia. Vypolitava sa v kazdom roku
referencného obdobia.

Finanéna medzera

Finanéna medzera sa vypocita ako rozdiel medzi diskontovanou hodnotou investicie (opravnenej aj neopravnenej
Casti avak bez rezervy) a prevadzkovym ziskom projektu.

Matematicky zapis:
FM=DIV -PZ (2)
kde:
FM - finanénéd medzera
DIV - diskontované investiéné vydavky (opravnené aj neopravneng, bez rezervy)
PZ - prekvadzkovy zisk
pricom:
PZ sa vypoCita ako rozdiel medzi diskontovanymi prevadzkovymi prijmami pripadne zvySenymi

o diskontovanu zostatkovi hodnotu investicie a prevadzkovymi vydavkami zvySenymi o pripadné
obnovovacie investicie zariadeni s kratSou zivotnostou a to po¢as stanoveného referenéného obdobia.

DIV sa vypocitaju diskontovanim ich hodnoty diskontnou sadzbou, pri€om sa zohladni obdobie kedy su
v rdmci obdobia vynaloZené.

Vypocet MFM

Miera finanénej medzery (MFM) sa vypocita ako podiel finanénej medzery k hodnote diskontovanych investi¢nych
vydavkov.

Matematicky zapis:
MFM = (FM / DIV) x 100 [%] (3)

kde:
FM - finanén& medzera vypocitané podfa vzorca (2) vySSie

DIV - diskontované investi¢né vydavky (opravnené aj neopravnené, bez rezervy)

MFM predstavuje intenzitu pomoci.
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Vypocet NFP

NFP sa vypocita ako sucin celkovych opravnenych vyavkov projektu a MFM.

Matematicky zapis:

NFP = COV x MFM
kde:
MFM - miera finan€nej medzery vypocitana podla vzorca (3) vy3Sie

COV - celkkovy opravneny vydavok projektu

Hodnota NFP vypocitana cez MFM sa povazuje za primerand.
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3.1 Dan z pridanej hodnoty

Ak je ziadatel platitefom DPH (v rozsahu aktivit/Cinnosti projektu), vSetky hodnoty v analyze (investiéné vydavky
ako aj prevadzkové prijmy a vydavky) sa uvadzaju bez DPH, v opacnom pripade sa vSetky hodnoty uvadzaju
s DPH.

3.2 Prirastkova metoda

Prirastkova metdda sa aplikuje v pripadoch, kedy nie je moZné jednoznaéne priradit prevadzkové prijmy
a prevadzkové vydavky priamo G¢inkom projektu (prijmy a vydavky vyvolané vyluéne investiciou projektu).

V pripade, ak projekt predstavuje
o budovanie novej infrastruktdry, resp. sluzby ,na zelenej luke®, alebo

e jednoznacne oddelitelny celok od zvySku infrastruktury (vratane oddelitelnosti prevadzkovych prijmov
a prevadzkovych vydavkov),

neaplikuje sa prirastkovd metéda ado vypoCtu financnej analyzy vstupuju vsetky prevadzkové prijmy
a prevadzkové vydavky infrastruktiry, ktora je predmetom projektu.

Vo vSetkych ostatnych pripadoch sa aplikuje prirastkova metéda.

V8etky prijmy a vydavky sa urCia s pouzitim prirastkovej metddy zaloZenej na porovnani prijmov a vydavkov
v scenari novej investicie s prijmami a vydavkami v scendri bez novej investicie.

V pripade, ak projekt rozsiruje, resp. modernizuje povodnu infradtrukturu alebo poskytovanu sluzbu, zohladnia sa
prispevky od novych uzivatelov/spotrebitelov aj dodatoéné prispevky od existujicich uzivatelov a zaroven sa
zohladnia len zvy3ené vydavky, ktorych vznik je mozné priradit takejto modernizécii, rozSireniu infradtruktury alebo
sluzby.

Priklad 4:

Predmetom projektu je rozSirenie exuistujuceho zariadenia na zhodnocovanie odpadov spo€ivajuce v nakupe
dodatocnej linky na spracovanie odpadu v existujucej prevadzkovej hale
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3.3 Konsolidacia finanénej analyzy

Finan¢na analyza sa vykonava z hladiska vlastnika infradtruktury/investicie (ziadatela).

V niektorych pripadoch viak méZe byt do projektu zapojenych viacej subjektov, medzi ktorymi budu vznikat
i pefiazné toky. Pokial je prevadzka infrastruktury zabezpecena tretim subjektom, ktory kona v postaveni
prevadzkovatela infraStruktiry, musi byt vykonana konsolidovana finan¢na analyza.

Schéma 1 - zapojenie prevadzkovatela

vydavky na prevadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ] . [Prevédzkovatel’ ]: [ Odberatelia ]

Ziadatel

V ramci tejto konsolidacie sa zohladnia vSetky prijmy a vydavky aj tohto tretieho subjektu, a to napriek tomu,
Ze Ziadatel/prijimatel tieto prevadzkové prijmy a vydavky osobne nevynaklada/neziskava, t.j. nema zisk v podobe
prevadzkového zisku, ktory tak ostava v rukach prevadzkovatela.

Typickym prikladom je situacia, ked je Ziadatelom obec, ktord vybuduje verejnu infradtruktdru, na ktorej
prevadzkovanie viak nema odborné alebo materidlno-technické kapacity, resp. je racionalnejSie zverit prevadzku
infratruktary  prevadzkovatelovi s primeranym  materialno-technickym  zabezpeCenim,  skusenostami
a povoleniami realizovat takuto prevadzkovu €innost.

Konsolidacia vo finanénej analyze

Vo finanCnej analyze sa vypocitaju prevadzkové prijmy a vydavky Ziadatela/prijimatela a prevadzkovatela
spologne, t). konsolidovane (t.j. ako keby projekt realizoval len jeden subjekt). Tak sa zabezpe€i, aby bola finan¢na
vykonnost' projektu kalkulovand bez ohfadu na to, ako budu nastavené pefiazné toky medzi Ziadatefom
prevadzkovatelom.

Z podstaty konsolidacie sa vzajomné finanéné vztahy medzi vlastnikom infratruktiry a prevadzkovatelom
v konsolidovanej finan¢nej analyze vynulujd, t.,j. neovplyvnia vyslednu FM, resp. MFM.

Schéma 2 - Konsolidacia SR
S uvedenymi pefiaznymi

tokmi je potrebné kalkulovat v
harku Periazné toky

Konsolidované pefiazné toky

pefiazné toky pefiazné toky
Ziadatela subjektu

Dodavatelia : Ziadatel - Dalsi : Odberatelia




4  Forma spracovania finan€nej analyzy
Finanéna analyza, ktoru Ziadatel vypracuje, pozostava z nasledujucich ¢asti:

o Finanéna analyza v MS Excel, ktora tvori prilohu €. 1 az 3 tejto metodiky, ktora obsahuje vstupné Udaje
finanCnej analyzy a vysledky financnej analyzy. S ohfadom na zameranie vyzvy bude vo vyzve uréené, ktoru
z priloh 1 az 3 ma Ziadatel aplikovat.

o Textova cast finan€nej analyzy, ktora tvori prilohu ¢. 4 tejto metodiky, ktora poskytuje informacie
o metoddach uréenia jednotlivych vstupov do finan¢nej analyzy;

Vetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ze pri kazdom vstupnom
Udaji musi byt postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky adekvatne opisany v textovej Casti finanCne;
analyzy.

Poskytovatel ma pravo v pripade pochybnosti vyziadat prilohy na zaklade ktorych Ziadatel preukaze spravnost
urCenia vstupnych udajov do finan¢nej analyzy.

V ramci priloh st uvedené inStrukcie pre Ziadatela, ktoré ho navedu na spravny spdsob vyplnenia prilohy.
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5 Prilohy

Priloha €. 1: Finan¢na analyza A — posudenie finan¢nej udrzatelnosti
Priloha €. 2: Finan¢né analyza B — posudenie nevyhnutnosti podpory
Priloha €. 3: Finan¢na analyzca C - posUdenie vySky podpory
Priloha €. 4: Textova Cast finan¢nej analyzy

Ptriloha &. 5: Cestné vyhlasenie Ziadatela
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